PKF Nnachrichten

PKF FASSELT SCHLAGE

Editorial

Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

kleine Geschenke erhalten die Freundschaft — dieser Gedanke
steht oft dahinter, wenn Unternehmer ihren Geschafts-
freunden (Werbe-)Prasente Uberreichen. Damit Sie diese
Geschenke nicht teuer zu stehen kommen, sind verschie-
dene Aufzeichnungspflichten zu beachten. Wie Sie zudem
die Steuerlast optimieren kdnnen und eine Besteuerung bei
Ihrem Geschéftsfreund vermeiden, lesen Sie in unserem
Brennpunkt.

Eine teure Angelegenheit kann auch das seit dem 1.1.2010
neu eingeflihrte Vorsteuervergitungsverfahren werden: Hier
gilt es, sich rechtzeitig zu registrieren und mit den Angabe-
pflichten vertraut zu machen. Die neuen Regelungen und zu
beachtenden Ausschlussfristen stellen wir lhnen auf S. 3 vor.

Auch Kinder kosten Geld. Oftmals sind sie noch Uber das
18. Lebensjahr hinaus auf die Unterstlitzung ihrer Eltern
angewiesen. Mit der Frage, unter welchen Umsténden
Eltern dann noch Anspruch auf Kindergeld haben, hat sich
der BFH in letzter Zeit in einer Vielzahl von Einzelfallent-
scheidungen beschaftigt, die wir ab S. 4 kurz erlautern.

Lange Zeit galt eine Finanzierung mit Mezzanine-Kapital
als Ausweg bei Finanzierungsengpéssen. Doch jetzt laufen
die ersten Mezzanine-Programme aus und in Zeiten knap-
per Kredite wird es immer schwieriger, eine Anschluss-
finanzierung zu finden. In der Rubrik Betriebswirtschaft
erlautern wir lhnen, wie Sie dieses Problem |6sen kénnen.

Mit freundlichen GriiBen

lhr Team von
PKF FASSELT SCHLAGE

PKF

Wirtschaftsprifung &
Beratung

07-08 10

Brennpunkt

B Geschenke an Geschéftsfreunde:
Nutzlich, aber auch steuerlich glinstig?

Steuern

Steuern im Unternehmen

B Rechteliberlassung aus dem Ausland:
Kein Quellensteuerabzug bei Vorlage einer
Freistellungsbescheinigung

B Das neue Vorsteuervergttungsverfahren
in der EU: Rechtzeitige Antragstellung

Besteuerung der Privatpersonen

B Kindergeld wéhrend der Ausbildung

B Erbschaftsteuerliche Beriicksichtigung von
privaten Steuererstattungsansprtichen und
-schulden

Rechnungslegung

B Steuerliche Herstellungskosten: Keine riick-
wirkende Anhebung der Untergrenze

Recht

B Frage- und Rederecht von Aktionaren darf
eingeschrankt werden

Betriebswirtschaft

B Auslaufende Mezzanine-Finanzierung? — Damit
die Anschlussfinanzierung nicht zum Problem-
fall wird



PKF nNachrichten

B Geschenke an Geschaftsfreunde: Niitzlich,
aber auch steuerlich glinstig?

Im Zusammenhang mit der ertragsteuerlichen Behand-
lung von Geschenken an Geschaftsfreunde stellen
sich immer wieder diverse Einzelfragen. Zum einen
geht es um die Abzugsfahigkeit der Aufwendungen als
Betriebsausgaben beim Schenker. Es gilt, durch die
Beachtung der entsprechenden Normen (zu erfiillende
Aufzeichnungspflichten, einzuhaltende Héchstgrenze
der Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten: 35%€)
Betriebspriifungsrisiken zu vermeiden. Zum anderen
stellt sich aber auch die Frage, wie die Besteuerung
beim Beschenkten aussieht bzw. wie der Schenker
diese mit dem Geschenk verbundene Steuerlast ggf.
optimieren kann. Nachfolgend erlautern wir lhnen die
Eckpunkte der Regelungen.

I. Geschenke an Geschiftsfreunde

Geschenke sind unentgeltliche Zuwendungen an Dritte,
die ohne rechtliche Verpflichtung und ohne zeitlichen oder
sonstigen unmittelbaren Zusammenhang mit einer Leis-
tung des Empféngers erbracht werden. Keine Geschenke
in diesem Sinne sind daher Zuwendungen, die flir eine
Gegenleistung erbracht werden. Ferner sind z.B. Preise
anlasslich eines Preisausschreibens oder Krdnze und
Blumen bei Beerdigungen keine Geschenke

und daher die entsprechenden

Aufwendungen insoweit ohne Ein-
schrankung als Betriebsausgaben
abzugsfahig.

Il. Anschaffungskosten
von Geschenken

Die Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten  fur
Geschenke sind nach
allgemeinen bilanziellen
Grundséatzen zu beurtei-
len. Zu den Anschaffungs-
kosten gehdren somit samt-
liche Betrdge, die aufgewen-
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Beim Schenken auch an Steuern denken.

det werden, um den zu verschenkenden Gegenstand zu
erwerben. Daher gehéren z.B. die Kosten fir die Kenn-
zeichnung mit dem eigenen Firmenlogo, nicht abzieh-
bare Vorsteuer oder auch die Verpackungskosten des
eigenen Lieferanten zu den Anschaffungskosten.

Hingegen sind Aufwendungen fiir die Geschenkver-
packung an den Beschenkten grundsétzlich keine
Anschaffungskosten. Sie sind daher auch nicht mit in die
Freigrenze von 35€ einzubeziehen. Etwas anderes gilt
jedoch, wenn die Verpackung selbst mit zum Geschenk
gehort (z.B. bei Prasentkorben): In diesem Fall sind auch
die Verpackungskosten Teil der Anschaffungskosten.

Keine Anschaffungskosten bilden die Kosten des Ver-
sands an den Beschenkten. Dies gilt auch dann, wenn der
eigene Lieferant die Geschenke direkt an den Beschenk-
ten liefert.

Ill. Aufzeichnungspflichten beim Schenker

Im Rahmen der Aufzeichnungspflichten sind zundchst
die Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung (GoB) zu
beachten. Weiter sollten die Geschenke mit Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten Uber 35 € auf einem gesonderten
Konto erfasst werden. Darliber hinaus muss sich aus dem
Buchungsbeleg oder dem Buchungstext der Name des
Empfangers ergeben.

Das Gesetz kennt hierbei keine Bagatellgrenzen.

Fir gleichartige Geschenke von ,geringem

Wert“ (haufig interpretiert als Einzel-

’ werte der Geschenke bis 10€) wie

etwa Kugelschreiber, Taschenkalen-

der etc. erlaubt die Finanzverwaltung

aber den Verzicht auf eine Empféanger-

aufzeichnung sowie die Verwendung
von Sammelbuchungen.

IV. Nicht vergessen: Pauschalver-
steuerung durch den Schenker

Beim Beschenkten unterliegen die
erhaltenen Geschenke mit ihrem Ver-
kehrswert der Besteuerung. Damit der
beschenkte Geschéftsfreund keine Ein-
kommensteuer zahlen muss, kann der



Schenker jedoch das Geschenk pauschal versteuern. Der
Steuersatz belauft sich auf 30 % der Brutto-Anschaffungs-
kosten. Zu beachten ist, dass

® die Aufwendungen je Beschenktem im Wirtschaftsjahr
einen Betrag in Hohe von 10.000€ nicht Ubersteigen
durfen,

m das Wahlrecht zur Pauschalversteuerung einheitlich fur
alle innerhalb eines Wirtschaftsjahrs geleisteten Zuwen-
dungen an Geschéaftspartner ausgetlibt werden muss
und dass

m der Beschenkte von der Steuertiibernahme zu infor-
mieren ist.

Steuern im Unternehmen

B Rechteiiberlassung aus dem Ausland:
Kein Quellensteuerabzug bei Vorlage einer
Freistellungsbescheinigung

m Inlandische Unternehmer, denen aus dem
Ausland Rechte Uberlassen werden.

In den PKF Nachrichten 6/2010 (S. 3)
haben wir Sie Uber die Pflicht des inlandischen Unter-
nehmers zum Einbehalt von Steuern informiert, wenn
ihm Rechte von beschrénkt Steuerpflichtigen Uberlassen
werden. Der Vergitungsschuldner muss grundsatzlich
eine Quellensteuer von 15% zzgl. Solidaritdtszuschlag
einbehalten.

Deutschland hat mit vielen Staaten Doppelbesteuerungs-
abkommen (DBA) abgeschlossen. In vielen dieser Abkom-
men hat der Quellenstaat kein Besteuerungsrecht bei der
Uberlassung von Rechten. Einige DBA sehen ein Besteue-
rungsrecht vor, haben aber den Steuersatz auf weniger als
15% begrenzt.

Damit der Vergltungsschuldner vom Steuerabzug
Abstand nehmen bzw. den niedrigeren Steuersatz anwen-
den darf, muss der Vergitungsempfanger eine Freistel-
lungsbescheinigung vorlegen. Die Bescheinigung enthalt
Informationen Uber Vergltungsschuldner und -glaubiger
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sowie Uber die Art der Uberlassenen Rechte. AuBerdem
muss der Ansdssigkeitsstaat des VergUtungsglaubigers
die Anséssigkeit bestétigen.

Bei Lizenzgebihren, die an verbundene Unternehmen in
der EU gezahlt werden, ist aufgrund der Zins- und Lizenz-
gebuhrenrichtlinie kein Steuerabzug vorzunehmen, wenn
das verbundene Unternehmen eine entsprechende Frei-
stellungsbescheinigung vorlegt.

WS AT I ER | Antrage flr Freistellungsbeschei-

nigungen konnen beim Bundeszentralamt fur Steuern
unter http://www.bzst.bund.de/ heruntergeladen werden
(dort stehen auch weitere Informationen zum Steuerabzug
bereit).

B Das neue Vorsteuervergiitungsverfahren in
der EU: Rechtzeitige Antragstellung

m Unternehmen, die mit Umsatzsteuer belas-
tete Aufwendungen im EU-Ausland haben, ohne dort eine
Betriebsstatte zu betreiben.

Sl EdeEllE ] Mit Wirkung seit dem 1.1.2010 gilt ein
neues, EU-weit vereinheitlichtes Verfahren zur Vorsteuer-

vergutung. Unternehmen mit Sitz in Deutschland haben
seitdem die Vergltung von Vorsteuern aus anderen EU-
Staaten ausschlieBlich elektronisch Uber das Online-Portal
(BOP) des Bundeszentralamts flir Steuern (BZSt) zu bean-
tragen. Voraussetzung fiir den Zugang zum BOP ist eine
bereits bestehende Registrierung beim BZSt oder beim
ElsterOnline-Portal.

Die Antragsfrist (Ausschlussfrist) fir die Erstattung endet
am 30.9. fUr das jeweilige Vorjahr. Fir jeden Erstattungs-
staat ist ein separater elektronischer Antrag notwendig.
Im Antrag mussen verschiedene Angaben zum Unterneh-
men sowie zu jeder einzelnen Rechnung enthalten sein.
Besondere Aufmerksamkeit sollte dabei der Beschreibung
der Geschéaftstatigkeit des Antragstellers gewidmet wer-
den: Das Eingabeformular lasst sowohl einen Freitext als
auch die Auswahl eines oder mehrerer vierstelliger Codes
(sog. NACE-Codes) zu. Fast alle EU-Staaten verlangen
jedoch mittlerweile zwingend die Angabe der Geschéfts-
tatigkeit mittels NACE-Codes. Fehlen diese Codes, kann
der Antrag zuriickgewiesen werden. Eine Nachbesserung
ist in der Regel nicht méglich.
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Weiterhin bestehen zahlreiche nationale Regelungen hin-
sichtlich

m der zu verwendenden Sprache,

= der Ubermittlung der Rechnungsbelege,
m der Mindesterstattungsbetrage und

m der Vergltungszeitrdume.

Im Die restriktiven Antragsfristen und

Rickweisungsmoglichkeiten der auslandischen Steuer-
behdrden erfordern ein zeitnahes Handeln. Die rechtzei-
tige Registrierung ist Voraussetzung flr das Erstellen der
Vergltungsantrage. Fir die Auswahl der korrekten NACE-
Codes sollten Sie sich vorab mit den einzelnen Klassen
und ihrer Abgrenzung vertraut machen, da haufig Abgren-
zungskonflikte auftreten werden. Ferner sollten Sie die
nationalen Besonderheiten der EU-Erstattungsstaaten
unbedingt beachten.

WS AT G ER | Informationen zur Registrierung

und zu den nationalen Anforderungen (sog. Préfe-
renzliste) erhalten Sie im ElsterOnline-Portal des BZSt
unter https://www.elsteronline.de/bportal/ sowie unter
http://www.steuerliches-info-center.de/de/index.php in
der Rubrik ,Aufgaben des BZSt“/,Umsatzsteuerver-
gutung”. Die NACE-Codes einschliellich Hinweisen zu
Systematiken und Abgrenzungen kénnen der Publika-
tion ,,KS-RA-07-015-DE.PDF* unter http://epp.eurostat.
ec.europa.eu entnommen werden.

Besteuerung der Privatpersonen
B Kindergeld wahrend der Ausbildung

m Eltern, deren Kinder in Berufsausbildung
das 18. Lebensjahr bereits vollendet haben.

Der BFH hat sich in letzter Zeit mehr-
fach mit der Frage befasst, unter welchen Umstanden
Eltern auch dann noch Anspruch auf Kindergeld haben,
wenn deren Kinder das 18. Lebensjahr bereits vollen-
det haben. Fir ein in Berufsausbildung befindliches Kind
wird Kindergeld grundsétzlich bis zur Vollendung des
25. Lebensjahrs gewahrt. Folgende Einzelentscheidun-
gen sind hierzu jingst ergangen:

(1) Verlangerung wegen Zivildienst (Az.: lll R 4/10):
Hat das Kind den gesetzlichen Grundwehrdienst oder
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den Zivildienst geleistet, wird das Kind fir Zwecke des
Kindergelds bei andauernder Berufsausbildung auch
Uber die Altersgrenze von 25 hinaus berucksichtigt.
Die Zeitspanne fir die Kindergeld-Gewahrung verlan-
gert sich dann um den Zeitraum der Dauer des geleis-
teten Diensts. Im zu entscheidenden Fall hatten die Vor-
aussetzungen fur die Berlcksichtigung des Kinds auch
noch im Monat des Dienstantritts des Zivildienstes vor-
gelegen, weil der Dienst nicht am Monatsersten ange-
treten wurde. Die Familienkasse verkurzte aber den Ver-
langerungszeitraum um einen Monat, da sie davon aus-
ging, dass der erste Dienstmonat durch die Kindergeld-
zahlung fir diesen Monat bereits abgegolten war. Die
hiergegen gerichtete Klage der Eltern hatte Erfolg. Ein
Kind in Berufsausbildung ist Gber die Altersgrenze hin-
aus fUr die gesamte Dauer des geleisteten Wehr- oder
Zivildiensts zu berticksichtigen, und zwar unabhéngig
von der Frage, ob der Kindergeldberechtigte im ersten
Dienst-Monat noch Kindergeld bezogen hat.

(2) Schulunterricht als Berufsausbildung (Az.: Ill R
93/08): Fir ein volljahriges Kind besteht Anspruch auf
Kindergeld, wenn es fur einen Beruf ausgebildet wird.
Strittig war, ob der Besuch einer Jungarbeiterklasse
einer staatlichen Berufsschule mit einer wochentlichen
Unterrichtszeit von acht Stunden den Begriff der Berufs-
ausbildung erflllt. Die Familienkasse lehnte dies mit
der Begriindung ab, es kénne kein greifbarer Bezug zu
dem Berufsziel hergestellt werden und bei einer Unter-
richtszeit von weniger als zehn Wochenstunden bestin-
den Bedenken gegen die Ernsthaftigkeit. Zugunsten der
Steuerpflichtigen entschied der BFH schlieBlich, dass
zur Berufsausbildung alle MaBnahmen gehéren, bei
denen Kenntnisse, Féahigkeiten und Erfahrungen erwor-
ben werden, die als Grundlage fir die Auslibung des
angestrebten Berufs geeignet sind. Die Ausbildungs-
maBnahme musse Zeit und Arbeitskraft des Kinds nicht
Uberwiegend in Anspruch nehmen. Ebenso gehére auch
die Schulausbildung, an der ein Kind teilnimmt, um sei-
ner Schulpflicht nachzukommen, zur Berufsausbildung.

(3) Kindergeld fiir im Ausland studierende Kinder
(Az.: Il R 52/09): Voraussetzung fir die Gewahrung von
Kindergeld ist u.a., dass das Kind seinen Wohnsitz oder
gewohnlichen Aufenthalt im Inland oder einem anderen
EU- bzw. EWR-Staat hat. Ob diese Voraussetzung in Fal-



len vorliegt, bei denen sich das Kind zu Studienzwecken
im Ausland aufhalt, hangt von der Dauer der ausbildungs-
freien Zeiten ab, in denen das Kind die inl&ndische elter-
liche Wohnung nutzt. Nach stadndiger BFH-Rechtspre-
chung reicht ein jahrlicher Aufenthalt von finf Monaten zur
Aufrechterhaltung des Inlandswohnsitzes aus. Im Streitfall
hatte die Tochter der Steuerpflichtigen im August 2007 ein
Studium in den USA aufgenommen. Die Eltern waren der
Ansicht, dass der Inlandswohnsitz und somit der Kinder-
geldanspruch noch fur das gesamte Jahr 2007 besteht, da
sich ihre Tochter im Kalenderjahr bereits fiinf Monate im
Inland aufgehalten hatte. Dieser Auffassung hat sich der
BFH nicht angeschlossen. Der (ausschlieBliche) Inlands-
aufenthalt der Tochter vor Antritt ihres Studiums kdnne
nicht begriinden, dass der inldndische Wohnsitz bis zum
Ende des Jahres 2007 beibehalten wurde.

VAl s | Die BFH-Urteile vom 28.4.2010

(Az.: I R 93/08, Az.: lll R 52/09) und vom 20.5.2010 (Az.:
Il R 4/10) finden Sie im Internet unter www.bundesfinanz-
hof.de.

Bl Erbschaftsteuerliche Beriicksichtigung von
privaten Steuererstattungsanspriichen und
-schulden

m Privatpersonen.

Sachverhalt:
temberg hat mit Erlass vom 18.1.2010 die Bericksich-
tigung von privaten Steuererstattungsansprichen und
Steuerschulden des Erblassers bei der Erbschaftsteuer
neu geregelt. Unterschieden wird sowohl bei Steuerstat-
tungsanspriichen als auch bei Steuerschulden stets nach
dem Zeitpunkt ihrer Entstehung. Entscheidend ist, ob sie
auf Veranlagungszeitraume entfallen, die vor dem Todes-
zeitpunkt des Erblassers endeten oder ob sie dem Veran-
lagungszeitraum des Todeszeitpunkts zuzuordnen sind.

Das Finanzministerium Baden-Wdirt-

(1) Vor dem Todeszeitpunkt endende Veranlagungs-
zeitrdume: Einkommensteuererstattungsanspriche, die
einen vor dem Todeszeitpunkt endenden Veranlagungs-
zeitraum betreffen, sind als steuerpflichtiger Erwerb zu
berlcksichtigen. Einkommensteuerschulden fir vor dem
Todestag endende Veranlagungsjahre sind entsprechend
als Nachlassverbindlichkeit abzugsfahig. Rechtlicher
Hintergrund hierfur ist, dass die zugrunde liegende Ein-
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kommensteuer mit Ablauf des jeweiligen Kalenderjahrs
entsteht. Daher gelten sowohl Erstattungsanspriche
als auch Nachzahlungsverpflichtungen fir die zugrunde
liegende Einkommensteuer mit Ablauf des jeweiligen
Kalenderjahrs — also noch zu Lebzeiten des Erblassers
— als entstanden.

(2) Veranlagungszeitraum des Todesjahrs: Einkom-
mensteuererstattungsanspriiche flir den Veranlagungs-
zeitraum des Todesjahrs gelten nicht (auch nicht anteilig)
als steuerpflichtiger Erwerb und werden damit nicht der
Erbschaftsteuer unterworfen. Einkommensteuerschulden
des Veranlagungszeitraums des Todesjahrs sind dement-
sprechend nicht als Nachlassverbindlichkeit abzugsfahig.
Begriindung hierflr ist wiederum die Entstehung der fur
vorgenannte Anspriiche zugrunde liegenden Einkommen-
steuer: Diese entsteht erst mit Ablauf des Todesjahrs und
damit nicht mehr in der Person des Erblassers.

VAT e | DenErlass des Finanzministeriums
Baden-Wirttemberg vom 18.1.2010 (Az.: 3 - S - 3810/28)
stellen wir Ihnen bei Bedarf gerne zur Verfigung.

B Steuerliche Herstellungskosten: Keine riick-
wirkende Anhebung der Untergrenze

m Bilanzierende Unternehmen.

Das BMF hat in einem grundlegenden
Schreiben vom 12.3.2010 seine Rechtsauffassung zum
steuerlichen Herstellungskostenbegriff gedndert und nun-
mehr die Einbeziehung aller Kosten, die ihrer Art nach Her-
stellungskosten sind, gefordert: Demnach sind bei der
Berechnung der steuerlichen Herstellungskosten auch
angemessene Teile der allgemeinen Verwaltungskosten
sowie angemessene Aufwendungen fUr soziale Einrich-
tungen des Betriebs, fur freiwillige soziale Leistungen
und fir die betriebliche Altersversorgung einzubeziehen,
soweit diese auf den Zeitraum der Herstellung entfallen. Im
Gegensatz zum handelsrechtlichen Einbeziehungswahl-
recht besteht nun ein steuerliches Einbeziehungsgebot.

Die Anderungen zum steuerlichen Herstellungskosten-
begriff sollten urspriinglich bereits fir den Veranlagungs-
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zeitraum 2009 anzuwenden sein. In einem ergédnzenden
Schreiben hat das BMF nunmehr erklart, dass bis zu einer
Anderung der entgegenstehenden Regelung in den Ein-
kommensteuerrichtlinien weiter wie bisher verfahren wer-
den kann.

Im Die aufgeschobene zeitliche Anwen-

dung lésst zunachst weiterhin Bewertungsspielrdume zu.
Die Auslibung handelsbilanzieller Bewertungswahlrechte
ist aber wohl zu Uberlegen, da diese auf die steuerlichen
Herstellungskosten durchschlégt.

WS aEnER | Das grundlegende BMF-Schrei-

ben vom 12.3.2010 (Az.: IV C 6-S 2133/09/10001, vgl.
dazu PKF Nachrichten 5/2010 S. 5 f.) und die Ergdnzung
vom 22.6.2010 (Az.: IV C 6-S 2133/09/10001) stehen
im Internet unter www.bundesfinanzministerium.de zum
Download bereit.

B Frage- und Rederecht von Aktiondren darf
eingeschrankt werden

m Aktiengesellschaften und Aktionére.

SECOEELE S Anfechtungsklagen gegen Beschliisse
der Hauptversammlung sind mittlerweile ein lukratives

Geschéaft: Oft ist das Ziel solcher Klagen, einen teuren
Vergleich mit der Aktiengesellschaft zu erzielen. Manch-
mal geht es auch nur um das Honorar flir die beauftrag-
ten Rechtsanwélte. Es kommt vor, dass Aktiondre den
Vorstand mit Fragen Uberhdufen, um ihn zu Fehlern zu
verleiten. Gelegentlich wird auch versucht, durch aus-
schweifend lange Stellungnahmen die Hauptversamm-
lung bis nach Mitternacht auszudehnen. Bezog sich die
Ladung nur auf den Tag bis 24 Uhr, sind danach gefasste
BeschlUsse anfechtbar.

Der Bundesgerichtshof (BGH) hatte nun Uber eine Sat-
zung zu entscheiden, die das Frage- und Rederecht
der Aktionére stark einschrénkte. Sie ermdachtigte z.B.
den Versammlungsleiter, die einzelnen Redebeitrdge auf
15 Minuten zu begrenzen. Méglich war auch, einen Debat-
tenschluss um 22.30 Uhr anzuordnen, um eine Abstim-
mung noch am selben Tag zu erméglichen.
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Den Konflikt zwischen dem Schutz der Aktionare vor
missbrauchlichen Redebeitrdgen und ihrem Recht, sich
in der Hauptversammlung umfassend zu auBern, hat der
BGH nun entschieden. Nach seiner Auffassung sind die
Einschrankungen rechtmaBig. Er begriindet dies insbe-
sondere damit, dass die Aktionare es selbst in der Hand
haben, den Spielraum in der Hauptversammlung durch
die Satzung zu bestimmen.

Im Sie sollten in Ihren Satzungen den zeit-

lichen Rahmen des Frage- und Auskunftsrechts der Akti-
onéare konkret regeln.

WS el Das BGH-Urteil vom 8.2.2010

(Az.: Il ZR 94/08) finden Sie unter www.bundesgerichts-
hof.de.

B Auslaufende Mezzanine-Finanzierung? -
Damit die Anschlussfinanzierung nicht zum
Problemfall wird

m Unternehmen, die in den vergangenen Jah-
ren Mezzanine-Kapital aufgenommen haben und in Kirze

eine Anschlussfinanzierung bendétigen.

Uber Jahre galt verbrieftes Mezzanine-
Kapital insbesondere im Mittelstand als Kénigsweg zur
Loésung von Finanzierungsproblemen (vgl. PKF Nach-
richten 1/2009). Beispielsweise zéhlen Genussscheine,
stille Beteiligungen oder Wandel- und Optionsanleihen
zu den Standard-Mezzanine-Programmen. Diese Misch-
form zwischen Eigen- und Fremdkapital diente der Ver-
besserung der Finanzierungsstruktur unter handels-
bilanziellen und steuerlichen Aspekten. Ermdéglicht wur-
den so Investitionen zu akzeptablen Zinssatzen sowie
eine Verbesserung des Ratings durch eine Erhéhung der
Eigenkapitalquote. In den Jahren 2004 bis 2007 konnte
ein regelrechter Mezzanine-Hype verzeichnet werden,
insgesamt wurden mehr als 4,5 Mrd. € Uber Standard-
Mezzanine-Programme verbrieft.

Mit diesen Mezzanine-Krediten wurde seitens der Mezza-
nine-Geber Ublicherweise wie folgt verfahren: Sie wurden
gebindelt, verbrieft und am Kapitalmarkt weiterverkauft.
Seit dem Zusammenbruch des Verbriefungsmarkts im



Zuge der Finanzmarktkrise ist der standardisierte Mezza-
nine-Markt jedoch nahezu ausgetrocknet.

Die Laufzeit des Mezzanine-Kapitals von meist sieben
Jahren ndhert sich langsam dem Ende, so dass viele
Unternehmen mittelfristig vor dem Problem stehen, das
Kapital zurlickzahlen oder aber eine addquate Anschluss-
finanzierung finden zu missen. Das Mezzanine-Produkt
der Vergangenheit ist jedoch vielfach nicht mehr im
Angebot und ein Austausch der Mezzanine-Finanzierung
durch Fremdkapital ist fur viele Unternehmen keine rea-
listische Option. Grund dafir ist insbesondere die gean-
derte Kreditvergabepolitik der Banken. Darliber hinaus
verlieren zum Laufzeitende hin einige Programme ihren
Charakter als Eigenkapital. Kommen gleichzeitig noch
operative Verluste hinzu und ist der Cashflow gering,
ricken eine gute Ratingnote und damit die Chance der
Refinanzierung in weite Ferne.

Hinzu kommt, dass viele der Mezzanine-Vertrage Kredit-
klauseln (sog. Covenants) beinhalten, wonach sich die
Unternehmen verpflichten, bestimmte rechtliche oder
finanzielle Vorgaben einzuhalten. Bei Nichteinhaltung
dieser Covenants drohen dem Unternehmer die auBer-
ordentliche Kiindigung, eine Verschlechterung der Kondi-
tionen oder die Nachbesicherung seitens des Mezzanine-
Gebers. Fir den Unternehmer bedeutet dies oft eine dop-
pelte Herausforderung:

m Einerseits geht es um die Finanzierung zusatzlichen
Liquiditatsbedarfs begriindet durch eine vergleichs-
weise schlechtere wirtschaftliche Lage,

m andererseits um die Sicherung einer Anschlussfinan-
zZierung.

Gefragt sind daher alternative Losungsansétze. Wahrend
vor der Krise noch die Minimierung von Kreditkosten im
Vordergrund stand und haufig eher opportunistische kurz-
fristige Finanzierungen anzutreffen waren, stehen nun die
Finanzierungssicherheit und damit die Absicherung der
gesamten Unternehmensstrategie im Vordergrund.

Insbesondere ist jetzt ein aktives Tatigwerden erforderlich,
um sich fit“ fur die Anschlussfinanzierung zu machen.
Dabei bietet regelmaBig eine integrierte Unternehmens-
oder Finanzplanung die geeignete Grundlage fir sol-
che unternehmerischen Grundsatzentscheidungen. Die
gleichzeitige Betrachtung der Erfolgs-, der Vermdgens-
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und der Liquiditatsperspektive vermittelt ein komprimier-
tes und transparentes Bild des Unternehmens, wie es sich
bei planmaBiger Entwicklung darstellen wirde. Im Rah-
men einer solchen Planung kdnnen Wege aus dem ope-
rativen Verlustkreislauf oder Moéglichkeiten zur Reduktion
des Finanzierungsbedarfs aufgezeigt werden.

Ein weiterer Ldsungsansatz besteht darin, zuséatzliche
Liquiditat durch eine Verringerung der Kapitalbindung
- z.B. durch effektives Working-Capital-Management -
zu generieren. Gleichzeitig kann durch diese Verbesse-
rung der bilanziellen Kennzahlen das Bonitats-Rating des
Unternehmens verbessert werden. GroBes Potenzial liegt
dabei in den Vorraten und Lieferforderungen. Oftmals las-
sen sich Liquiditdtsreserven im Fertigungsablauf erschlie-
Ben, aber auch in der Lagerung von Fertig- bzw. Handels-
waren sind Puffer vorhanden. Alternativ ist zudem die Ver-
besserung des Debitorenmanagements eine Option, um
die Innenfinanzierung zu starken.

m Insbesondere vor dem Hintergrund

der aktuellen Finanzmarktsituation sollten sich Unter-
nehmen friihzeitig und aktiv mit der Herausforderung der
Anschlussfinanzierung auseinandersetzen. Vorausschau-
endes Handeln — etwa durch eine genaue Analyse der Ent-
wicklungsszenarien anhand einer integrierten Unterneh-
mensplanung — kann jetzt den entscheidenden Vorsprung
im Wettbewerb um Kapital bewirken. Unsere Experten im
Bereich Corporate Finance sind lhnen gerne dabei behilf-
lich, eine zukunftstrachtige Strategie flr eine krisensichere
Finanzierung zu entwickeln.

B Elterngeld bei Selbststandigen: MaBgeblicher
Bemessungszeitraum

FUr die Berechnung des Elterngelds ist grundsétzlich das
durchschnittlich erzielte monatliche Einkommen in den
zwolf Kalendermonaten vor der Geburt heranzuziehen.
Bei Selbststéndigen ist jedoch der Nettogewinn des letz-
ten abgeschlossenen Veranlagungszeitraums zugrunde
zu legen, sofern die selbstédndige Erwerbstatigkeit im
maBgeblichen Zwdlfmonatszeitraum vor der Geburt und
im letzten steuerlichen Veranlagungszeitraum durchgan-
gig ausgetbt wurde. Mit Urteil vom 3.12.2009 (Az.: B 10
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EG 2/09 R) hat das Bundessozialgericht entschieden,
dass ein Abstellen auf den letzten Veranlagungszeitraum
nur dann in Betracht kommt, wenn die Erwerbstétigkeit
in beiden Zeitrdumen ihrer Art nach Ubereinstimmt und
deren zeitlicher Umfang um weniger als 20 % voneinan-
der abweicht.

B PKF Spezial: Riickstellungen nach dem
BilMoG /PKF Themen: Campus 1/2010
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Die Anderungen durch das BilMoG im Rahmen der Bilan-
zierung von Ruckstellungen behandelt eine neue PKF-
Sonderveréffentlichung, die fur Sie auf unserer Homepage
unter http://www.pkf.de zum Download bereit steht. Fer-
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ner ist in der PKF Themenreihe Campus soeben die Aus-
gabe 1/2010 erschienen, die als Themenschwerpunkt die
Abgrenzung von wirtschaftlichen und hoheitlichen Tatig-
keitsbereichen einer Hochschule mit ihren Herausforde-
rungen fir das Rechnungs- und Steuerwesen behandelt.

B Nochmals: Anzeigepflicht bei Auslandsbetei-
ligungen

In den PKF Nachrichten 6/2010 berichteten wir Gber die
Anzeigepflicht bei Auslandsbeteiligungen. Aus gegebe-
nem Anlass mdchten wir darauf hinweisen, dass diese
Anzeigepflicht fir Privatpersonen und Unternehmen —
unabhéngig von der Rechtsform — gilt. Unerheblich ist
fir das Bestehen der Anzeigepflicht damit auch, ob die
Auslandsbeteiligung im Privat- oder Betriebsvermbgen
gehalten wird.

BONMOT ZUM SCHLUSS

»ES gibt nur etwas, was mehr schmerzt, als Ein-
kommensteuer zu zahlen - keine Einkommensteuer
zu zahlen.*

Sir James Dewar (1842-1923), schottischer Physiker
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Die Inhalte der PKF* Nachrichten kdnnen weder eine umfassende Darstellung der jeweiligen Problemstellungen sein noch den auf die Besonderheiten von Einzelféllen ab-
gestimmten steuerlichen oder sonstigen fachlichen Rat ersetzen. Wir sind auBerdem bestrebt sicherzustellen, dass die Inhalte der PKF Nachrichten dem aktuellen Rechts-
stand entsprechen, weisen aber darauf hin, dass Anderungen der Gesetzgebung, der Rechtsprechung oder der Verwaltungsauffassung immer wieder auch kurzfristig ein-
treten kdnnen. Deshalb sollten Sie sich unbedingt individuell beraten lassen, bevor Sie konkrete MaBnahmen treffen oder unterlassen.

*PKF FASSELT SCHLAGE ist ein Mitgliedsunternehmen des PKF International Limited Netzwerks und in Deutschland Mitglied eines Netzwerks von Wirtschaftspriifern geméas
§ 319 b HGB. Das Netzwerk besteht aus rechtlich unabhangigen Mitgliedsunternehmen. PKF FASSELT SCHLAGE ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fur Handlun-
gen oder Unterlassungen anderer Mitgliedsunternehmen. Die Angaben nach der Dienstleistungsinformationspflichten-Verordnung sind unter www.pkf-fasselt.de einsehbar.
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